STRATEGIA INWESTYCYJNA

AVEM ASI S.A.

Spétka jest alternatywng spdtka inwestycyjng, o ktdérej mowa w art. 8a Ustawy o Funduszach.
Jednoczesnie Spotka prowadzi dziatalnos¢ jako wewnetrznie zarzgdzajgcy ASI zarzadzajgc Spotka.

§ 1. CEL INWESTYCYJNY ORAZ INWESTYCJA SRODKOW

1. Wyltgcznym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w celu
ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z niniejszymi Zasadami Polityki Inwestycyjnej
Spotki, a ponadto zarzadzanie Spotka w rozumieniu Ustawy, w tym wprowadzanie jej do obrotu,
z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng
W rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. z pézn. zm. (,,Ustawa”)

2. Celem dziatalnosci Spoétki jest wzrost wartosci aktywdéw Spotki w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych przez nig lokat (,,Cel Inwestycyjny”).

3. Lokowanie aktywéw w interesie inwestoréw bedzie zgodne z przyjetymi zasadami niniejszej
Strategii Inwestycyjnej ASI oraz Polityki Inwestycyjnej, a takie z uwzglednieniem zasad
sformutowanych w politykach specjalistycznych Spétki jak np.: Polityka Zréwnowazonego i
Odpowiedzialnego Inwestowania czy Polityka Stanowisk i Wykluczen ESG, zwane dalej politykami
specjalistycznymi, ktdrych teksty dostepne sg na stronie Spétki: www.avem.com.pl .

4. Spétka bedzie dazyé do osiggniecia Celu Inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie
aktywodw Spétki obejmujgcych:
a) Srodki z tytutu wpftat akcjonariuszy,
b) wierzytelnosci,
c) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw, (,Aktywa”)w lokaty, o ktérych mowa w § 2 ust. 3
Zasad Polityki Inwestycyjnej.

5. Aktywa Spotki bedg inwestowane w rézne, wymienione ponizej w §2 kategorie lokat, w zaleznosci
od oceny przez Zarzad i doradcéw Spotki potencjatu wzrostowego, z uwzglednieniem poziomu
ryzyka. Cel Inwestycyjny realizowany bedzie przede wszystkim poprzez nabywanie lokat w
przedsiebiorstwach lub od przedsiebiorstwa z duzym potencjatem wzrostu i rozwoju, niezaleznie
od branzy w ktérej dziatajg, nie mniej starajac sie koncentrowaé na branzach wskazanych w § 4
niniejszej Strategii Inwestycyjnej. Inwestycje Spétki nie bedg ograniczone do przedsiebiorstw
dziatajgcych w konkretnym modelu biznesowym

6. Spdtka bedzie budowac wartos¢ lokat poprzez finansowanie konkretnych planéw rozwoju
przedsiewzie¢, w ktdrych ulokowane zostang jej aktywa.

7. W zakresie inwestycji w nieruchomosci Spétka bierze pod uwage zakup nieruchomosci, a
nastepnie podniesienie jej wartosci i sprzedaz, jezeli lokalizacja i potencjat nieruchomosci
gwarantowatyby pozadany zwrot z inwestycji.
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8.

10.

11.

AS| zamierza realizowad strategie wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem badz lokowaniem srodkdéw i zachowaniu optymalnego poziomu
ptynnosci i bezpieczenstwa.

Spétka bedzie wykorzystywaé posiadany know-how i doswiadczenie w zarzadzaniu, by wesprzeé
przedsiewziecia, w ktérych bedzie partycypowac jako inwestor, co pozwoli zwiekszy¢ dynamike
wzrostu tych przedsiewziec.

Decyzja o wyjsciu z poszczegdlnej lokaty bedzie podejmowana w oparciu o jednostkowy
przypadek, po konsultacji ze swoimi inwestorami (akcjonariuszami) jezeli konsultacja taka bedzie
realnie mozliwa. Szczegétowe zasady wyjscia z inwestycji sg zawarte w § 9.

Spétka nie gwarantuje osiggniecia Celu inwestycyjnego.

§ 2. RODZAJE LOKAT

Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywaé sie bedzie m.in. poprzez dobdr odpowiednich
instrumentéw finansowych do portfela lokat ASI oraz jego dywersyfikacje.

ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat.
Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI beda:

a) udziaty i akcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne kapitatowych
spotek krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajace ze statusu bycia
wspdlnikiem w krajowych spotkach osobowych;

b) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje, skarbowe, komunalne i korporacyjne, krajowe i
zagraniczne z okresem wykupu maksymalnie do 5 lat);

c) wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsiebiorcow) i detaliczne (wobec osdb fizycznych) i
pozyczki;

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych;

e) nieruchomosci,

Realizacja celu inwestycyjnego bedzie nastepowac gtdwnie przez nabywanie aktywéw w postaci
akcji lub udziatéw kapitatowych spotek krajowych i zagranicznych oraz wptywaniu na poprawe
rentownosci i efektywnosci tych podmiotow.

AS|I moze utrzymywaé w szczegdlnosci, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan ASI, czes$é swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

§ 3. ZASADY UDZIELANIA POZYCZEK, PORECZEN, GWARANCIJI ORAZ ZASADY WOBEC
DZWIGNI FINANSOWE

AS| moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje mogag
by¢ udzielane wytgcznie podmiotom wchodzgcym w sktad portfela ASI.
ASI| nie moze stosowa¢ dzwigni finansowej, ani zacigga¢ jakichkolwiek kredytéw lub pozyczek.
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§ 4. KRYTERIA PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH

1. Decyzje inwestycyjne ASI podejmowane s przez Zarzad z uwzglednieniem zasadniczego

kryterium, jakim jest zatozenie wzrostu wartosci posiadanych udziatdéw w czasie, a takie z

kryteriami wynikajgcymi z Polityk Specjalistycznych Spotki zaktadajgcych takze kryterium trwatego

i pozytywnego wptywu inwestycji na spoteczenstwo i srodowisko. W celu podjecia decyzji

inwestycyjnej ASI okresla wiec obecng, a nastepnie zaktadang przysztg warto$é nabywanych akcji

lub udziatéw. Wartosé przyszta powinna przekracza¢ zaktadang przyszta wartos¢ bezpiecznych

form inwestowania, jak lokaty bankowe. W celu okreslenia, czy dana inwestycja spetnia przestanki

do

uznania jej za rokujgca oczekiwany wzrost wartosci zainwestowanych naktadéw, ASI dokonuje

analizy obecnej sytuacji spétki, a nastepnie poddaje inwestycje analizie pod wzgledem kryteriéw

wptywajgcych na jej przyszta wartosé.

2. W kontekscie oceny wartosci obecnej, ASI analizuje:

a)
b)
c)
d)

e)
f)
g)
h)

biezacg sytuacje finansowgq i ekonomiczng spoéiki,

powigzania z interesariuszami — m.in. umowy krétko i dtugoterminowe,

perspektywy sektora lub branzy, w ktérej dziata spétka;

posiadang przez spoétke strategie, technologie wraz ze stworzong architekturg proceséw oraz
otoczenie rynkowe;

mozliwosé rozwoju i komercjalizacji technologii spotki,

kompetencje zarzagdu spétki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych,

zasoby personalne oraz ich kompetencje,

wptyw na srodowisko i spoteczenstwo.

3. W kontekscie oceny przysztej wartosci, ASI analizuje:

a)
b)
c)

Prognozy dot. przysztych wynikéw finansowych ASI (projekcje finansowe).

Prognozy dot. przysztej sytuacji branzy lub segmentu w ktérym dziata spétka.

Prognozy dot. przysztej wartosci inwestycji, do ktérych pordwnuje sie analizowang
inwestycje (np. lokaty bankowe).

Prognozy dot. skutecznosci strategii rozwoju spoéfki.

Prognozy dot. wptywu inwestycji na sSrodowisko i spoteczenstwo.

§ 5. BRANZE, KTORE SA PRZEDMIOTEM STRATEGII INWESTYCYJNEJ

Spétka bedzie dokonywac lokaty w udziaty i akcje spdtek, prowadzacych dziatalnos¢ w
branzach produkcyjnych i ustugowych.

W szczegdlnosci obszarem inwestycji beda branze szeroko rozumianej;

a) obrdbki drewna,

b) obroébki metalu,

c) projektowania i budowy maszyn oraz urzadzen,

d) projektowania obiektow budowlanych,

e) automatyzacji i robotyzacji w przemysle,

f) przetwdrstwa przemystowego.

Spétka bedzie rowniez otwarta takze na inne branze takie jak m. in. np.: OZE, Recycling czy IT.
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§ 6. ZALOZENIA RYNKOWE DLA LOKAT AKTYWOW ASI.

Gtéwne branze w ramach sektoréw rynkowych wyszczegdlnionych w §5 niniejszej Strategii

Inwestycyjnej, ktére w pierwszej kolejnosci bedg stanowié obszar inwestycyjny dla aktywdéw ASI to:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)

innowacyjne rozwigzania z zakresu automatyzacji i robotyzacji w produkcji przemystowej,
projektowanie i produkcja elementéw metalowych oraz komponentéw do budowy maszyn,
wykonywanie pétfabrykatéw z drewna na potrzeby przemystu meblowego,

ustugi w zakresie projektowania i nadzoru obiektéw przemystowych,

ustugi w zakresie cyfryzacji proceséw i produkcji przemystowej,

nieruchomosci o charakterze komercyjnym, dazgce do stworzenia bazy lokalowej dla matych i
Srednich przedsiebiorstw w celu umozliwienia im stabilnego rozwoiju,

technologie i rozwigzania systemowe IT na potrzeby szeroko pojetego wsparcia dla przemystu.

§ 7. SPOSOB POZYSKIWANIA KAPITALtU NIEZBEDNEGO DO OSIAGNIECIA CELU
INWESTYCYJNEGO

ASI| zgodnie ze statutem opisujgcym jego dziatalnosci i sposdb tworzenia aktywdéw do ich gromadzenia

wykorzystywac bedzie:

a)
b)
c)

Emisje akcji zwyktych na okaziciela,
Emisje akcji zwyktych imiennych,
Emisje akcji niemych,

§ 8. REGIONY GEOGRAFICZNE, KTORE SA PRZEDMIOTEM STRATEGII INWESTYCYJNEJ

1. Spodtka zaktada inwestowanie zaréwno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, jak i zagranica.

2. Inwestycje zagraniczne w przewazajgcej czeSci beda sie koncentrowaé w panstwach Unii

Europejskiej.

3. Spdtka nie wyklucza takze inwestowanie na innych rynkach miedzynarodowych szczegdlnie w

USA.

§ 9. ZASADY WYJSCIA Z INWESTYCJI

1. Zasady wyjscia z udziatowych instrumentéw finansowych.

a. Intencjg Spotki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe
odbywato sie poprzez ich odsprzedanie dotychczasowemu wtascicielowi, jezeli bedzie
wspdtinwestorem, inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po
ich wprowadzeniu do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym
przeksztatceniu spotki bedacej przedmiotem inwestycji innej niz spdtka akcyjna w
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spotke akcyjng), zwtaszcza prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek regulowany.

Prowadzone przez AS| inwestycje w udziatowe instrumenty finansowe nie maja
charakteru spekulacyjnego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z
krétkotrwatego wzrostu ceny danego instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu
realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w
momencie, kiedy przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za
niewspotmiernie niskg w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata.
Zakonczenie inwestycji moze mieé réwniez miejsce w przypadku checi jej spieniezenia,
gdy Spotka bedzie miata mozliwosé ulokowania swoich aktywdw na warunkach, ktére
wedtug Spoétki bedy lepsze. Decyzje te beda poprzedzone analizami
przeprowadzonymi przez Spoétke, przy czym nie jest wykluczone positkowanie sie
podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

2. Zasady wyjscia z nieudziatowych instrumentdéw finansowych.

a.

Wyijscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréw
wartosciowych przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spotki
nie jest sprzedaz posiadanych obligacji na rzecz podmiotdw trzecich, jednak Spétka nie
wyklucza takiej sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spdétke obligacji na rzecz podmiotéw trzecich
dopuszczalna jest, jesli przewidywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie
uznana za niewspotmiernie niskg w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta
lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich wykupu przez emitenta moze miec
rowniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty, gdy Spotka bedzie miata
mozliwos¢ ulokowania swoich aktywdéw na warunkach, ktére wedtug Spoétki bedg
korzystniejsze. Decyzje te bedg poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez
Spoétke, przy czym nie jest wykluczone positkowanie sie podmiotami trzecimi
wykonujgcymi ustugi doradcze.

3. Zasady wyjscia z wierzytelnosci i pozyczek udzielonych na rzecz spétek portfelowych

planowany przez Spétke termin wyjscia z inwestycji okresla termin zapadalnosci odpowiednio

pozyczek lub wierzytelnosci.

4. Zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci.

a.

Intencjg Spoéfki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktdrych warto$é rynkowa
mozna zwiekszy¢ w krdtkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu
z inwestycji. Zakonczenie inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w
momencie jej sprzedazy po zwiekszeniu jej wartosci, ktére bedzie sie odbywato po
uregulowaniu jej stanu prawnego lub dokonaniu przez kompetentne podmioty trzecie
odpowiednich remontéw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajgcych potencjat
lub standard nieruchomosci majgcych wptyw na jej cene.

5. Decyzje o wyjsciu z inwestycji sporzgdzane bedg na podstawie réznych zrédet informacji, tj.

m.in.:
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analiz branzowych bankdw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych
przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne,

prospektdw emisyjnych i memorandéw informacyjnych,

sprawozdan finansowych emitentow,

analiz makroekonomicznych przygotowanych przez osrodki badawcze,
analiz branzowych bankdéw inwestycyjnych i osSrodkéw badawczych,
informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,
spotkan z wybranymi emitentami,

informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

wtasnych analiz wewnetrznych

innych Zrédet informacji.
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