POLITYKA INWESTYCYJNA

AVEM ASI S.A.

§1 Cel inwestycyjny

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w
celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z niniejszymi Zasadami Polityki
Inwestycyjnej Spotki, a ponadto zarzadzanie Spdtka w rozumieniu Ustawy, w tym
wprowadzanie jej do obrotu. Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie zarzadzajgcego
alternatywng spoétkg inwestycyjng w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
r.z pdin. zm. (,,Ustawa”)

Celem dziatalnosci Spoétki jest wzrost wartosci aktywow Spoétki w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych przez nig lokat (,,Cel Inwestycyjny”).

Spétka w swoich decyzjach inwestycyjnych bedzie kierowa¢ sie oprdcz interesu
ekonomicznego takze specjalistycznymi politykami Spoétki  takimi  jak np.: Polityka
Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania czy Polityka Stanowisk i Wykluczen ESG,
zwane dalej politykami specjalistycznymi, ktorych teksty dostepne sg na stronie Spoétki:
www.avem.com.pl .

Realizujac Cel inwestycyjny, ASI dziataé¢ bedzie w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, a decyzje
o0 sposobie inwestowania zgromadzonych Aktywéw podejmowane bedg przez AVEM ASI S.A.
zgodnie art. 10. Ustawy i zasad niniejszej Polityki Inwestycyjnej oraz polityk specjalistycznych,
tak aby osiggng¢ maksymalng wartos¢ zgromadzonych aktywdéw przy zachowaniu
najwyzszego, typowego dla tych aktywow stopnia ich bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony
poziom ryzyka inwestycyjnego.
Spétka bedzie dazy¢ do osiggniecia Celu Inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie
aktywow Spétki obejmujacych:

a) srodki z tytutu wptat akcjonariuszy,

b) wierzytelnosci,

c) prawa nabyte oraz pozytkiz tych praw, (,,Aktywa”)w lokaty, o ktérych mowa w § 2 ust.

2 Zasad Polityki Inwestycyjnej.

Spoétka nie gwarantuje osiggniecia Celu inwestycyjnego.

§ 2. PRZEDMIOT LOKAT

Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdr odpowiednich
instrumentéw finansowych do portfela ASI oraz jego dywersyfikacje.
Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI beda:

a) udziaty i akcje, prawa poboru, prawa do akcji oraz warranty subskrypcyjne
kapitatowych spétek krajowych i zagranicznych oraz prawa i obowigzki wynikajgce ze
statusu bycia wspélnikiem w krajowych spdtkach osobowych;
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b) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje skarbowe, komunalne, krajowe i zagraniczne z
okresem wykupu maksymalnie do 5 lat);

c) wierzytelnosci korporacyjne (wobec przedsiebiorcdw) i detaliczne (wobec oséb
fizycznych) i pozyczki;

d) depozyty w bankach krajowych i zagranicznych;
e) nieruchomosci,

Inwestycje w udziaty i akcje, prawo bycia wspdlnikiem w spétkach kapitatowych i osobowych
mogg przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziat w zysku oraz wzrost wartosci
udziatéw, akcji, czy tez wzrost wartosci spétki osobowej.

Inwestycje w nieruchomosci, ktére moga przynosi¢ zysk z ich sprzedazy po uprzednim
podniesieniu wartos$ci poprzez np. remonty zrealizowane przez podmioty kompetentne i
uprawnione do prowadzenia takich czynnosci, jezeli lokalizacja i potencjat nieruchomosci
gwarantowatyby pozadany zwrot z inwestycji.

§ 3. KRYTERIA DOBORU LOKAT

W zakresie doboru do portfela instrumentéw udziatowych ASI dokonywaé bedzie wyboru
udziatdw i akcji, praw i obowigzkow, a takze selekcji w doborze wspdlnikow sposrod spotek o
stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu badz dobrych perspektywach
wyptaty dywidendy, w przypadku spdtek kapitatowych.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjat wzrostu wartosci akcji i udziatéw, praw
i obowigzkéw w spétkach kapitatowych i osobowych w dtugoterminowym horyzoncie
czasowym oraz wptyw lokat na srodowisko i spoteczenstwo zgodnie z Politykami
Specjalistycznymi Spotki. ASI bedzie tworzyta, obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa
i obowigzki w spdtkach osobowych i kapitatowych oraz finansowata dziatalnosci spétek poprzez
udzielanie im pozyczek, gwarancji, doptat.

Portfel ASI budowany bedzie przy tagcznym uwzglednieniu pieciu najwazniejszych kryteridw, a
mianowicie dbatosci o najwyzsze bezpieczernstwo aktywow, przewidywanej wysokiej
rentownosci inwestycji, zachowaniu jej ptynnosci oraz jej pozytywnego wptywu na srodowisko
i spoteczenstwo.

Z zastrzezeniem postanowien Polityki Inwestycyjnej ASI oraz Polityk Specjalistycznych Spotki,
w zakresie doboru przedmiotu inwestycji ASI dokonywa¢ bedzie wyboru:

1. udziatéw i akcji, praw i obowigzkéw w spdtkach kapitatowych i osobowych w oparciu o:

a) selekcje sposrdd spoétek o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie analizy
fundamentalnej danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji finansowej,
poziomu i historii zadtuzenia oraz kompetencji kadry zarzadzajacej;

b) dobre perspektywy wzrostu (przekraczajgce w okresie rocznym poziom obligacji
skarbowych emitowanych na danym rynku), badZz dobre perspektywy wyptaty
dywidendy lub odkup udziatéw, akcji wiasnych;

c) analize potencjatu branzy;
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d) ocene pozycji konkurencyjnej spotki;

e) ocene sytuacji makroekonomicznej i ryzyka inwestycyjnego;

f) analize ptynnosci pod katem mozliwosci zbycia tego typu lokat w terminie co najmniej
6 miesiecy; z zastrzezeniem, ze powyzsze zasady nie dotyczg nowych podmiotéw
tworzonych lub wspéttworzonych (jako wspdlnika, akcjonariusza wiekszosSciowego)
przez AVEM ASI S.A. oraz z zastrzezeniem ust. 5 ponizej;

g) dobry wptyw na srodowisko i spoteczenstwo.

2. dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozyczek w oparciu o:

a) wybdr podmiotéw, ktére sporzadzity sprawozdania finansowe za co najmniej jeden
petny rok obrotowy, z wytgczeniem podmiotéw w ktdrych ASI posiada lub bedzie
posiadac 100% tytutéw uczestnictwa;

b) selekcje sposréd podmiotéw o stabilnej kondycji finansowej badanej na podstawie
analizy fundamentalnej danego podmiotu, jego biezacej i historycznej kondycji
finansowej, poziomu i historii zadtuzenia oraz kompetencji kadry zarzadzajacej;

c) analize potencjatu branzy;
d) ocene pozycji konkurencyjnej spotki;
e) ustanowienie zabezpieczenia na dtuznych papierach wartosciowych;

f) ocene ratingows, jezeli dany podmiot bedzie taka posiadat;

g) pozyczki udzielane bedg wytaczenie podmiotom powigzanym z ASI (w ktérych ASI
posiada prawo gtosu w organie wtascicielskim);

3. wierzytelnosci korporacyjnych i detalicznych, w oparciu o:

a) audyt prawny i finansowy wierzytelnosci oraz dtuznika;

b) analize portfela wierzytelnosci w oparciu o profesjonalne narzedzia analityczne,
w przypadku nabywania pakietu/portfela wierzytelnosci;

c) rodzajipoziom zabezpieczen wierzytelnosci;

d) termin wymagalnosci;

e) mozliwosci windykacyjne;

f) ocene ratingowa, jezeli dany pakiet wierzytelnosci bedzie takg posiadat;

g) ocene mozliwosci i zasobow niezbednych do zarzadzania
wierzytelnoscig/pakietem wierzytelnosci;

4. depozytéw w bankach krajowych i zagranicznych, w oparciu o:

a) analize mozliwej do uzyskania rentownosci i ptynnosci lokat;

b) ocene wiarygodnosci i bezpieczenstwa instytucji oferujgcej lokaty/depozyty;

c) dobdr lokat o zréznicowanym terminie zapadalnosci, pod katem ptynnosci
portfela.

5. nieruchomosci zwracajgc uwage na:
a wartosc rynkowg nieruchomosci,
b cene, za jakg nieruchomos¢ moze zostaé nabyta,
c potozenie nieruchomosci,
d stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej ,potencjat”,
ktore mogg mieé¢ wptyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci
nieruchomosci mie¢ wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,
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mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka
odsprzedaz nieruchomosci,

tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym potozona jest
nieruchomosé, lub, w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢
decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci,

zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.
potencjat wynajmowania wptywajacy na atrakcyjnosé inwestycji ASI w kontekscie jej
odsprzedazy.

6. Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w akcje i udziaty.

7. AVEM ASI S.A. dopuszcza jednak krétkoterminowe inwestycje w akcje na rynku regulowanym

na podstawie decyzji podejmowanych w oparciu o aktualng sytuacje i otoczenie rynkowe, z

zastrzezeniem ze wartos$¢ takich inwestycji nie bedzie przekraczaé 20% wartosci Aktywoéw,

chyba

ze zgode na zwiekszenie poziomu inwestycji wyrazi Rada Nadzorcza ASI w formie

uchwaty.

8. W oparciu o niniejszg Polityke Inwestycyjng, w procesie budowania portfela Aktywéw AVEM

ASI S.A,, o ktérym mowa w § 2 ust. 2 lit a-e powyzej, przy wyborze rodzaju inwestycji

uwzgledniane beda réwniez nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a)

b)

Ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli
rzagdéw w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji
mozliwos¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym
decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia
dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub
zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe,
restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow
krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferow finansowych Ilub ich
ograniczenie;

Ryzyko zmian stdp procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscia
osiagniecia wyniku, ktéry moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na
skutek zmian wysokosci i struktury terminowe] przysztych stép procentowych w
kierunku innym od uprzednio zatozonego;

Ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwoscig trwatej lub
czasowej utraty przez emitentédw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od
zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta,
jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne,
itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w
spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a
takze moze prowadzi¢ do  spadku cen akcji  tego podmiotu.
W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen
dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko;
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d) Ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie
jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego
wptywu na ich ceneg;

e) Ryzyko ogélnorynkowe —rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw
wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie;

f) ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku dokonywania
przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w lokaty denominowane w
walutach obcych, a takze inwestycji w lokaty, w ktérych dodatkowym czynnikiem
ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych lokat, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wodéweczas zmiany cen lokat na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci jednostki
rozrachunkowej. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka AVEM ASI S.A. prowadzi¢
bedzie inwestycje w lokaty na rynkach zagranicznych w ograniczonym zakresie, tak by
inwestycje w walutach obcych nie przekraczaty 20% Aktywéw ASI;

g) ryzyko finansowe zwigzane z udzielaniem przez ASI pozyczek innym podmiotom.
Ryzyko to zwigzane jest z niewyptacalnoscia (tj. wymagalnoscig zobowigzan z tytutu
niewyptacalnosci) podmiotéw, ktérym ASI udzielito pozyczek. Celem ograniczenia tego
rodzaju ryzyka AVEM ASI S.A. udziela¢ bedzie pozyczek wytgcznie podmiotom, w
ktérych ASI posiada prawo gtosu w organie wtascicielskim, sprawi iz ASI posiadac
bedzie dostatecznie duzig wiedze nt. kondycji finansowej danego podmiotu, w

szczegoblnosci w zakresie mozliwosci zwrotu zaciggnietych pozyczek.

h) Ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat — ryzyko polegajgce na braku mozliwosci
odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej
liczby instrumentéw finansowych lub ograniczen kapitatowych ASI w poczatkowej
fazie rozwoju;

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéow — ryzyko to zwigzane jest
z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor
rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian
cen posiadanych papierdw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

j)  Ryzyko jakosci zarzadzania zwigzane z umiejetnosciami, wiedza, doswiadczeniem
kadry zarzadzajgcej, a w szczegdlnosci ze skutecznoscig podejmowanych decyzji w
kontekscie realizacji strategii i osiggania zamierzonej nadwyzki finansowej.

k) Ryzyko personalne zwigzane z kondycja psychofizyczng udziatowcdw spdtek bedacych
przedmiotem inwestycji ASI oraz z dziedziczeniem po tych udziatowcach w spétkach z
portfela ASI

I) Ryzyka zwigzane z negatywnym wplywem inwestycji na $rodowisko i/lub
spoteczenstwo zgodnie z ideg Polityki Zréwnowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania Spoéfki.

9. Podstawowymi i przewazajgcymi aktywami, w ktdre Spétka zamierza dokonywac lokat beda
udziaty lub akcje w publicznych i niepublicznych spétkach krajowych i zagranicznych.
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10. Spdtka dokonywaé bedzie lokowania Aktywéw Spétki, w oparciu o nastepujgce kryteria
ogodlne:

a) przejrzystosci — tj. w oparciu o rzetelnie przygotowane dokumenty przedstawiajgce
obecny stan przedsiewziecia oraz perspektywy jego rozwoju,

b) bezstronnosci,

c) jakosci dokumentacji — w celu zapewnienia realizacji inwestycji o wifasciwie
opracowang dokumentacje inwestycyjng, zapewniajgcg stosowng ochrone praw
Spotki,

d) efektywnosci — zapewniajgc stosowny nadzoér nad wykorzystaniem srodkow Spétki w
sposéb efektywny, racjonalny i celowy, m.in. poprzez wykonywanie praw
wynikajacych z udziatéw/akcji, zapewnienie stosownych uprawnien w dokumentacji
inwestycyjnej,

e) ograniczonego ryzyka inwestycyjnego, opierajac sie na najlepszej wiedzy dotyczacej
analizowanych mozliwosci inwestycyjnych,

f) pozycji rynkowej i potencjale przedsiewziecia — dobierajagc inwestycje w
przedsiewziecia o optymalnym potencjale wzrostu,

g) pozytywnego wptywu na srodowisko i spoteczenstwo.

11. Preferowany okres inwestycji nie bedzie krdétszy niz 36 miesiecy i nie bedzie dtuzszy niz 84
miesigce. W przypadku gdy w okresie inwestycji istotnej zmianie ulegng okolicznosci
brane pod uwage przy dokonywanej przed podjeciem decyzji o inwestycji - weryfikacji
spetniania kryteriéw okreslonych w niniejszych Zasadach Polityki Inwestycyjnej Spotka
dokona oceny zasadnos$ci dokonania wczesniejszego lub pdZniejszego, niz wstepnie
zaktadany, wyjscia z inwestycji.

§ 4. ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | INNE OGRANICZENIA INWESTYCYINE

Dywersyfikacja lokat bedzie odbywata sie w sposdb ptynny zgodnie z ponizszymi zasadami, bez
statego procentowego rozktadu udziatu danej kategorii. Spotka przy doborze lokat bedzie
kierowata sie zasadg maksymalizacji wartos$ci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego. Portfel lokat budowany bedzie przy tacznym uwzglednieniu trzech kryteridow:
dbatosci o najwyisze bezpieczenstwo aktywdw, przewidywanej wysokiej rentownosci
inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju lokat, rodzaju
emitentow/podmiotéw oraz branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw
rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkdéw zagranicznych.

Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na diugoterminowos¢
inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmiennosci
aktywow moze okresowo znaczgco wzrastaé.

Wszelkie analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane bedg w oparciu o sprawdzone
zrédta informaciji, tj.:

a) analizy emitentéw przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne;
b) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;
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5.

10.

11.

12.

c) sprawozdania finansowe emitentéw;

d) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze;
e) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkédw badawczych;
f) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne;

g) spotkania z wybranymi emitentami;

h) informacje prasowe i konferencje inwestorskie;

i) inne zrédta informac;ji.

Lokaty, o ktérych mowa w:

a) §2 ust. 2 lit. a) mogg stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywdw;

b) §2 ust. 2 lit. b) mogg stanowi¢ nie wiecej niz 100% (sto procent) Aktywow;

c) §2 ust. 2 lit. c) mogg stanowic¢ nie wiecej niz 50% (piec¢dziesigt procent) Aktywow;
d) §2 ust. 2 lit. d) mogg stanowi¢ 100% (sto procent) Aktywow.

e) §2 ust. 2 lit. €) mogg stanowic nie wiecej niz 50% (pieédziesiagt procent) Aktywow;

. taczna wartosc lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 lit. a), bedgcych w

portfelu inwestycyjnym AVEM ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesiat pie¢ procent)
aktywow, a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty, do 100%
(sto procent) Aktywow.

taczna wartosc¢ lokat tego samego emitenta, o ktdrych mowa w § 2 ust. 2 lit. b), bedacych w
portfelu inwestycyjnym AVEM ASI S.A., moze wynosi¢ do 85% (osiemdziesigt piec¢ procent)
Aktywow, a w przypadku wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty, do 100%
(sto procent) Aktywow.

taczna wartosc¢ lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 lit. ¢), z wyjatkiem
pozyczek, bedacych w portfelu inwestycyjnym AVEM ASI S.A., moze stanowi¢ nie wiecej niz
25% (dwadziescia pie¢ procent) Aktywow.

taczna wartos¢ lokat tego samego podmiotu, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 lit. d), bedacych w
portfelu inwestycyjnym AVEM ASI S.A., moze stanowi¢ nie wiecej niz 25% (dwadziescia pieé
procent) Aktywdw.

taczna wartos¢ lokat w jednej nieruchomosci, o ktérych mowa w § 2 ust. 2 lit. e), bedgcych w
portfelu inwestycyjnym AVEM ASI S.A., moze stanowi¢ nie wiecej niz 25% (dwadziescia piec
procent) Aktywdw.

Spoétka bedzie dokonywac lokaty w udziaty i akcje spétek, prowadzgcych dziatalnos¢ gtdéwnie w
branzach produkcyjnych i ustugowych. W szczegélnosci obszarem inwestycji bedg branze
szeroko rozumianej obrébki drzewnej i obrdbki metalu, projektowania i budowy maszyn,
projektowania obiektéw budowlanych, Spétka bedzie rowniez otwarta takze na inne branze
takie jak m. in. np.: OZE, Recycling czy IT.

taczna wartos¢é lokat ujeta we wszystkich grupach, o ktdrych mowa w § 2 ust. 2 Polityki
Inwestycyjnej, dokonana w podmiotach z jednej branzy, moze stanowié nie wiecej niz 70%
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13.

14.

(siedemdziesigt procent) Aktywéw AVEM ASI S.A., chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate
o mozliwosci przekroczenia powyzszej wartosci.

taczna wartos$¢ lokat ujeta we wszystkich grupach o ktérych mowa w §2 ust. 2 Polityki
Inwestycyjnej, dokonana w podmiotach majgcych siedzibe w jednym panstwie, z wyjatkiem
Rzeczypospolitej Polskiej, moze stanowié nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) Aktywow
AVEM ASI S.A. taczna wartos¢ lokat ujeta w Rzeczypospolitej Polskiej moze stanowi¢ do 100%
wartosci Aktywow.

Spoétka zaktada lokowanie Aktywdw zardwno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak i w panstwach Unii Europejskiej oraz ewentualnie na innych
rynkach miedzynarodowych.

§ 5. ZASADY UDZIELANIA POZYCZEK

Spétka moze udzielaé¢ pozyczek innym podmiotom (tj. na rzecz innych podmiotéw), z tym, ze
pozyczki, mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI. Wysokosc
udzielonej pozyczki, nie moze przy tym przekroczyé rGwnowartosci 50% (osiemdziesigt piec
procent) aktywéw netto ASI, chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o mozliwosci
przekroczenia powyzszej wartosci, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 ponizej.

ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i gwarancje
beda udzielane przy zachowaniu nastepujgcych zasad:

a) udzielanie pozyczki, poreczenia lub gwarancji nastgpi na warunkach rynkowych;

b) ASI otrzyma zabezpieczenie w $srodkach pienieznych, lub w papierach wartosciowych
lub w innych aktywach, w ktére ASI moze inwestowac zgodnie z Ustawg, Statutem i
Polityka Inwestycyjna. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy spotek zaleznych ASI;

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 36 (trzydziesci szes¢) miesiecy.

§ 6. PRZYCZYNY | METODY WYJSCIA Z INWESTYCII

Gtéwnymi przyczynami wyjscia z inwestycji przed uptywem czasu inwestycji wskazanego w §3

ust. 7 sa:

a) niespetnianie celéw i zatozonych wynikow,

b) ujawnienie sie zatajonych informacji majgcych istotny wptyw na ocene rentownosci
inwestycji,

c) wystgpienie ryzyka personalnego,

Metody wyjscia z inwestycji:
a) sprzedaz inwestorowi branzowemu;
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b) sprzedaz udziatow lub akcji pierwotnemu wtascicielowi przedsiewziecia lub jego/jej
spadkobiercom;

c) sprzedaz funduszowi (Private Equity —to inwestycje na niepublicznym rynku kapitatowym
w celu osiggniecia Srednio- i dtugoterminowych zyskéw z przyrostu wartosci kapitatu);

d) sprzedaz instytucji finansowej;

e) umorzenie akcji przez spétke i wyptata inwestorowi wynagrodzenia z tytutu umorzenia;

f) likwidacja spétki (odkupienie spoétki przez osoby zaangazowane w rozwdj spétki, badz
przez kolejnego inwestora albo umorzenie posiadanych udziatow)

§ 7. WYCENA AKTYWOW ASI

Ustalenie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto przypadajgcych na prawo
uczestnictwa nastepowac bedzie na zasadach okreslonych w art. 70h Ustawy.

Wyceny, o ktérych mowa powyzej bedg przeprowadzane minimum raz w roku, a takze w
kazdym dniu wprowadzania ASI do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa ASI lub w innym
dniu okreslonym przez AVEM ASI S.A

§ 8. POSTANOWIENIA KONCOWE POLITYKI INWESTYCYJNE!

Wszelkie zmiany Polityki Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane w drodze pisemne;j.

W razie potrzeby Spétka ustali regulamin, w ktérym zawarte zostang szczegétowe regulacje
dotyczace inwestowania przez Spotke i w Spétke, zakresu informacyjnego wzgledem
inwestorow oraz zasad przeprowadzania inwestycji.
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